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Основные индикаторы долгового рынка   

 Закрытие Изм. 1Доход% 1
Долговой рынок   

        10-YR UST, YTM 2,19 -7б.п. �   

     30-YR UST, YTM 3,00 3б.п. �   

     Russia-30 117,85 0,09% � 3,51
      Rus-30 spread 132 4б.п. � 
      Bra-40 101,15 0,00% � 10,86
      Tur-30 169,30 0,26% � 5,07
      Mex-34 126,88 0,62% � 4,62
      CDS 5 Russia 355,51 0б.п. � 
      CDS 5 Gazprom 445  

      CDS 5 Brazil 265 2б.п. � 
      CDS 5 Turkey 226 6б.п. � 
   

  Валютный и денежный рынок   YTD%
     $/Руб. ЦБР 57,2174 0,00% � 89,6 � 
     $/Руб. 57,1431 -0,57% � -6,3 � 
     EUR/$ 1,1102 1,48% � -8,2 � 
     Ruble Basket 60,2600 1,17% � 8,4 � 
  Imp rate

       NDF $/Rub 6M  12,78% 0,18 � 
      NDF $/Rub 12M  12,20% 0,02 � 

     NDF $/Rub 3Y  10,60% 0,00      
  

       3M Libor 0,2833 -0,10б.п. � 
      Libor overnight 0,1260 0,13б.п. � 
      MosPrime 11,00 0б.п. � 
 1D РЕПО+свопы, млрд 20 -48 � 
 Фондовые индексы     YTD%
      RTS 876 -1,14% � 10,7 � 

     DOW 17 515 -1,47% � -1,7 � 
     S&P500 2 047 -1,67% � -0,6 � 
     Bovespa 51 782 -1,07% � 3,5 � 
Сырьевые товары 

       Brent спот 56,63 0,30% � 1,6 � 
     Gold 1163,53 0,59% � -2,1 � 

  
  Источник: Bloomberg 

 
 
 

Российский рынок 
Комментарий по долговому рынку, стр. 3 
Сегодня открытие рынков проходит на позитивной волне. Так, Shanghai Comp 
приостановил обвальное падение, благодаря действиям китайских регуляторов. 
Сырьевые рынки также оттолкнулись от локального дна, способствуя укреплению 
рубля. 

Сегодня рынки ожидают от Греции внятного плана реформ, который будет 
обсуждаться на Саммите ЕС 12 июля. Судя по всему, ключевым вопросом на 
переговорах станет возможность и размеры списания греческого долга, на чем 
будут настаивать самаГреция при поддержке со стороны МВФ и США 

Макроэкономика, стр. 3 

Инфляция подскочила до 0,7 в первую неделю июля; 
НЕГАТИВНО 
 

Корпоративные новости, стр. 4 

Минфин разместил ОФЗ на 12,9 млрд руб при предложении в 
15 млрд руб 

БИНБАНК разместил два выпуска ECP на $50 млн 

УВЗ проведет 10-13 июля сбор заявок в рамках вторичного 
размещения облигаций 1-й серии объемом до 1,5 млрд руб 

 

НОВОСТИ ВКРАТЦЕ: 
• Инфляция в первую неделю июля подскочила до 0,7% (15,8 г/г) в 

результате повышения тарифов 

• S&P понизило рейтинги КБ РЕНЕССАНС КРЕДИТ с "B" до "B-" 

• Ориентир ставки купона по облигациям РЕГИОН Капитал серий БО-04 и 
БО-05 на срок до 1,5-летней оферты составляет 14-15% годовых 

• ЛЕНЭНЕРГО перенесло размещение облигаций серии БО-05 на 
неопределенный срок 

• Ставка 9-10-го купонов по облигациям АБСОЛЮТ БАНКА серии 05 
составит 11,5% годовых (+125 б.п.) 
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ГРАДУСНИК КРИЗИСА 
   Илл 1: S&P500 vs S&P500 Bank Index   Илл 2: Доходность суверенных 10-летних 

облигаций Испании и Италии 
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   Илл 3: 3MLibor/Euribor -OIS Spread   Илл 4: S&P500 vs банки США (01.01.11=100) 
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   Илл 5: CDS 5Y Бразилия, Турция, Россия  Илл 6: Доходность UST-10 
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Комментарий по долговому рынку 

В среду российские долговые рынки продолжили демонстрировать 
устойчивость к негативному влиянию со стороны падающего китайского 
фондового рынка, снижающихся нефтяных котировок и ослабления 
рубля при остающимся неразрешенным греческом кризисе. Аукционы по 
размещению ОФЗ в секторе рублевого долга прошли по вполне 
традиционному сценарию, с переподпиской, что свидетельствует о том, 
что инвесторы пока не готовы реагировать на внешние негативные шоки.  

К сегодняшнему открытию рынков ситуация выглядит более спокойной, 
позволяя рассчитывать на некоторый отскок российских активов. Так, 
китайские власти продолжили предпринимать меры, направленные на 
выход фондового рынка из пике. В дополнение к финансированию 
покупок на $80 млрд вчера появился запрет на продажу акций со 
стороны госкомпаний. Также банкам разрешили снизить требования к 
гарантиям по кредитам, обеспеченным акциями, а кроме того, регулятор 
упростил механизм финансирования эмитентов для проведения buy-
back. На этом фоне индекс Shanghai Comp сегодня отскочил на 6,75% - 
однако этот рост обусловлен динамикой лишь 30% торгующихся акций, 
поскольку остальные инструменты уже заморожены из-за резкой 
негативной динамики. 

Также к сегодняшнему открытию торгов сырьевой рынок подошел ростом 
котировок нефти сорта Brent, которая торгуется уже выше отметки в 
$57,5/баррель. На этом фоне рубль открылся уверенным ростом к 
доллару США, опустившись ниже отметки в 57 руб/$.  

Сегодня инвесторы ждут, что наконец-то греческим правительством 
будет предъявлена программа реформ, необходимая для достижения 
договоренностей на саммите ЕС, который пройдет в ближайшее 
воскресенье. Банки Греции остаются закрытыми до конца пятницы. Судя 
по всему, ключевым вопросом на переговорах станет возможность и 
размеры списания греческого долга, на чем будут настаивать 
самаГреция при поддержке со стороны МВФ и США. 

Екатерина Леонова, Старший аналитик (+7 495) 974-2515 доб. 8523 
 

Макроэкономика 

Инфляция подскочила до 0,7% в первую неделю июля; НЕГАТИВНО 

Резкое ускорение инфляции в июле не оказалось полным сюрпризом, так 
как оно отражает повышение ключевых коммунальных тарифов на 5-6%. 
Тем не менее, после замедления инфляции в июне до 0,2% и снижения 
цен на продовольственные товары на 0,4% в прошлом месяце, мы 
ожидали, что негативный эффект повышения тарифов будет отчасти 
нейтрализован ослаблением давления в продуктовом сегменте, однако 
этого, судя по всему, не произошло. Сильный рост цен на бензин на 0,8% 
на прошлой неделе может отражать долгосрочный негативный эффект 
налогового маневра в нефтеперерабатывающей отрасли, о чем мы 
говорили ранее. Тем не менее, по некоторым категориям 
продовольственных товаров цены снизились, и этот тренд может 
усилиться в ближайшие недели благодаря сезонному фактору. 

Таким образом, в данный момент мы по-прежнему придерживаемся 
нашего ориентира по инфляции на июль 0,5%. Однако опубликованные 
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на прошлой неделе цифры по инфляции не проясняют предпочтений ЦБ 
в ходе предстоящего решения по ключевой ставке: исходя из недавнего 
прогноза ЦБ, рынок сейчас закладывает замедление понижения ставки 
до 50 б. п. Однако мы все еще считаем, что из-за рисков, связанных с 
волатильностью финансовых рынков, предстоящее заседание по ставке 
может предоставить одну из последних возможностей сильно понизить 
ставку и поэтому действия регулятора могут быть более агрессивными, 
чем ожидает рынок. 

Наталия Орлова, Ph.D Главный экономист (+7 495) 795-3677 
Дмитрий Долгин Старший аналитик (7 495) 780-4724 

 
 

Корпоративные новости 

Минфин разместил ОФЗ на 12,9 млрд руб при предложении в 15 
млрд руб 

Аукционы прошли в уже традиционном формате. Более выраженный 
интерес инвесторы проявили на первом аукционе – при размещении 5-
летних ОФЗ 29011 с плавающей купонной ставкой, привязанной к 
Mosprime. При предложении в 10 млрд руб спрос превысил 25 млрд руб. 
В итоге эмитент разместил выпуск полностью. Доходность по цене 
отсечения составила 11,26% годовых, по средневзвешенной цене - 
11,24% годовых. 

На втором аукционе – при размещении 4-летних ОФЗ 26216 с 
фиксированным купоном спрос также был достаточным, достигая почти 
16 млрд руб. Однако Минфин разместил бумаг всего на 2,5 млрд руб по 
номиналу при предложении в 5 млрд руб. Доходность по цене отсечения 
составила 11,29% годовых, по средневзвешенной цене - 11,26% годовых. 

 

БИНБАНК разместил два выпуска ECP на $50 млн 

БИНБАНК разместил две серии еврокоммерческих бумаг (ECP) по $25 
млн каждая в рамках программы ECP на сумму $300 млн. Срок 
обращения серии 08 ЕСР - 6 месяцев, серии 09 ЕСР - 12 месяцев. 
Доходность первичного размещения по данным выпускам составляет 
7,00% и 8,875% годовых соответственно. 

Эмитентом выпусков является компания B&N FINANCE LIMITED (БИН 
ФИНАНС ЛИМИТЕД), зарегистрированная на Кипре. Организаторами 
новых выпусков ЕСР выступили БИНБАНК и BCP Securities (США). 

 

УВЗ проведет 10-13 июля сбор заявок в рамках вторичного 
размещения облигаций 1-й серии объемом до 1,5 млрд руб 

Ориентир цены размещения составляет 100,00-100,25% от номинала. 
Техническое закрытие сделки намечено на на 14 июля. Дата погашения 
выпуска – 7 декабря 2017 г. Ближайшая оферта по займу назначена на 
10 декабря 2015 г. Ставка купона на срок до оферты составляет 13,75% 
годовых. Организатор вторичного размещения - Связь-банк. 

 

Екатерина Леонова, Старший аналитик (+7 495) 974-2515 доб. 8523 
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ДИНАМИКА РОССИЙСКИХ ОБЛИГАЦИЙ 

Илл. 7: Динамика российских суверенных и субфедеральных еврооблигаций  
 

Дата 
погаш-я 

Дюра-
ция, 
 лет 

Дата 
ближ. 
купона 

Ставка 
купона 

Цена 
закрыти

я 
Изме- 
нение 

Дох-сть 
 к 

оферте/ 
погаш-ю 

Текущ 
дох-
сть 

Спред 
по дю-
рации 

Изм. 
спреда

М.Дюра
ция 

Объем 
выпуска

млн Валюта 

Рейтинги 
S&P/Moodys/ 

Fitch 
 

Суверенные  
Россия-17 04.04.2017 1,69 04.10.15 3,25% 102,08 0,01% 2,02% 3,18% 146 -1,9 1,67 2 000 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Россия-18 24.07.2018 2,60 24.07.15 11,00% 121,25 -0,05% 3,57% 9,07% 263 -0,7 2,55 3 466 USD BB+ / Ba1 / BBB- 
Россия-19 16.01.2019 3,28 16.07.15 3,50% 98,87 0,09% 3,85% 3,54% 291 -4,6 3,22 1 500 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Россия-20 29.04.2020 4,30 29.10.15 5,00% 102,83 0,13% 4,34% 4,86% 306 -6,0 4,21 3 500 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Россия-22 04.04.2022 5,81 04.10.15 4,50% 98,01 0,00% 4,85% 4,59% 291 -4,3 5,67 2 000 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Россия-23 16.09.2023 6,74 16.09.15 4,88% 98,92 0,14% 5,04% 4,93% 309 -6,3 6,57 3 000 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Россия-28 24.06.2028 7,88 24.12.15 12,75% 157,21 0,01% 6,24% 8,11% 405 6,5 7,64 2 500 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Россия-30 31.03.2030 4,42 30.09.15 7,50% 117,85 0,09% 3,51% 6,36% 132 4,4 4,27 132 614 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Россия-42 04.04.2042 13,49 04.10.15 5,63% 93,42 -0,22% 6,13% 6,02% 394 8,3 13,09 3 000 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

Россия-43 16.09.2043 13,57 16.09.15 5,88% 96,07 -0,41% 6,17% 6,12% 398 9,7 13,16 1 500 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

           Россия-18руб 10.03.2018 2,39 10.09.15 7,85% 92,24 0,01% 11,29% 8,51% -- -- 2,26 90 000 RUB BBB- / Ba1 / BBB- 

Россия-20eur 16.09.2020 4,68 16.09.15 3,63% 99,56 0,04% 3,72% 3,64% -- -- 4,52 750 EUR BB+ / Ba1 / BBB- 

Прочие 
           Москва-16 20.10.2016 1,23 20.10.15 5,06% 103,23 -0,01% 2,46% 4,91% -- -- -- 407 EUR BB+ / Ba1 / BBB- 

Беларусь-15 03.08.2015 0,07 03.08.15 8,75% 99,65 0,01% 13,58% 8,78% -- -- -- 1 000 USD B- / Caa1 / 

  Источник: Bloomberg, Отдел исследований Альфа-Банка 

 

Илл. 8: Динамика российских банковских евроблигаций  
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та 
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S&P/Moodys/ 

Fitch 
 

АК Барс-15 19.11.2015 0,36 19.11.15 8,75% 101,90 -0,08% 3,37% 8,59% 281 17,4 135 500 USD / B1 / BB- 

Альфа-17E 10.06.2017 1,87 10.06.16 5,50% 100,46 -0,08% 5,23% 5,47% -- -- -- 350 EUR B+ / 
 

/ BB 
Альфа17* 22.02.2017 1,53 22.08.15 6,30% 100,32 -0,22% 6,09% 6,28% 552 -4,0 406 300 USD B+ / B1 / BB 

Альфа-17-2 25.09.2017 2,03 25.09.15 7,88% 104,00 -0,08% 5,91% 7,57% 535 2,8 389 1 000 USD BB / Ba2 / BB+ 

Альфа-19* 26.09.2019 3,61 26.09.15 7,50% 97,42 -0,03% 8,23% 7,70% 695 -1,9 439 750 USD B+ / B1 / BB 

Альфа-21 28.04.2021 4,71 28.10.15 7,75% 99,27 -0,12% 7,91% 7,81% 638 -1,6 440 1 000 USD BB / Ba2 / BB+ 
Альфа-25c 18.02.2025 3,70 18.08.15 9,50% 99,42 0,40% 9,59% 9,56% 831 -9,1 575 250 USD / B2u / BB 
Банк Москвы-15* 25.11.2015 0,38 25.11.15 5,97% 100,28 0,32% 5,19% 5,95% 462 -86,8 316 300 USD / B1 / WD 
Банк Москвы-17* 10.05.2017 1,75 10.11.15 6,02% 98,11 -0,06% 7,13% 6,14% 657 2,4 511 400 USD / B1 / WD 

Банк СПб-18* 24.10.2018 2,78 24.10.15 11,00% 97,50 0,00% 11,93% 11,28% 1099 -1,8 836 101 USD / B2 / WD 

Внешпромбанк-16 14.11.2016 1,28 14.11.15 9,00% 96,79 0,00% 11,62% 9,30% 1106 -0,5 960 225 USD B+ / B2 / 
 ВостЭкспресс-19с 29.05.2019 3,03 29.11.15 12,00% 72,00 0,00% 23,31% 16,67% 2237 -1,3 1947 125 USD / NR / 
 ВТБ-16E 15.02.2016 0,60 15.02.16 4,25% 100,50 -0,19% 3,35% 4,23% -- -- -- 193 EUR BB+ / Ba1 / WD 

ВТБ-17 12.04.2017 1,67 12.10.15 6,00% 100,46 -0,03% 5,71% 5,97% 515 0,5 369 2 000 USD / Ba1 / WD 

ВТБ-18* 29.05.2018 2,65 29.11.15 6,88% 101,18 -0,00% 6,42% 6,79% 548 -1,8 285 1 514 USD BB+ / Ba1 / WD 

ВТБ-18-2 22.02.2018 2,40 22.08.15 6,32% 100,15 -0,10% 6,25% 6,31% 568 3,1 268 698 USD BB+ / Ba1 / WD 

ВТБ-22* 17.10.2022 5,63 17.10.15 6,95% 89,14 -0,40% 9,02% 7,80% 749 3,1 417 1 500 USD BB- / Ba3 / WD 

ВТБ-35 30.06.203511,60 31.12.15 6,25% 98,66 1,07% 6,37% 6,33% 418 -2,8 24 31 USD BB+ / Ba1 / WD 

ВЭБ-17 22.11.2017 2,24 22.11.15 5,45% 100,36 -0,06% 5,28% 5,43% 472 1,7 172 600 USD BB+ / 
 

/ BBB- 

ВЭБ-17-2 13.02.2017 1,52 13.08.15 5,38% 100,78 -0,09% 4,86% 5,33% 429 5,1 283 750 USD BB+ / 
 

/ BBB- 

ВЭБ-18E 21.02.2018 2,53 21.02.16 3,04% 94,10 -0,14% 5,51% 3,23% -- -- -- 1 000 EUR BB+ / 
 

/ BBB- 

ВЭБ-18 21.11.2018 3,15 21.11.15 4,22% 93,73 -0,28% 6,32% 4,51% 538 7,4 247 850 USD BB+ / 
 

/ BBB- 

ВЭБ-20 09.07.2020 4,30 09.01.16 6,90% 96,84 -0,61% 7,68% 7,13% 640 12,1 333 1 600 USD BB+ / 
 

/ BBB- 

ВЭБ-22 05.07.2022 5,71 05.01.16 6,03% 88,35 -0,59% 8,25% 6,82% 631 6,6 340 1 000 USD BB+ / 
 

/ BBB- 

ВЭБ-23E 21.02.2023 6,50 21.02.16 4,03% 84,74 -0,54% 6,64% 4,76% -- -- -- 500 EUR BB+ / 
 

/ BBB- 

ВЭБ-23 21.11.2023 6,50 21.11.15 5,94% 86,34 -0,80% 8,23% 6,88% 629 8,5 319 1 150 USD BB+ / 
 

/ BBB- 

ВЭБ-25 22.11.2025 7,35 22.11.15 6,80% 89,41 -1,13% 8,34% 7,61% 640 11,6 210 1 000 USD BB+ / 
 

/ BBB- 

ВЭБ-Лизинг-16 27.05.2016 0,87 27.11.15 5,13% 101,05 -0,01% 3,90% 5,07% 334 0,0 188 400 USD BB+ / 
 

/ BBB- 

ГПБ-15 23.09.2015 0,21 23.09.15 6,50% 101,08 0,10% 1,22% 6,43% 65 -54,6 -81 948 USD BB+ / Ba2 / BB+ 

ГПБ-17 17.05.2017 1,78 17.11.15 5,63% 100,08 -0,01% 5,57% 5,62% 501 -0,3 355 1 000 USD BB+ / Ba2 / BB+ 

ГПБ-18с 21.11.2018 3,07 21.11.15 5,75% 93,13 -0,13% 8,12% 6,17% 718 2,8 428 63 USD / 
 

/ 
 ГПБ-18E 30.10.2018 3,07 30.10.15 3,98% 92,43 -0,07% 6,60% 4,31% -- -- -- 1 000 EUR BB+ / Ba2 / BB+ 

ГПБ-19* 03.05.2019 3,35 03.11.15 7,25% 96,90 -0,09% 8,21% 7,48% 727 0,9 436 500 USD BB- / B2 / BB 

ГПБ-19 05.09.2019 3,72 05.09.15 4,96% 93,30 -0,18% 6,84% 5,32% 556 2,1 299 750 USD BB+ / 
 

/ BB+ 
ГПБ-23с 28.12.2023 6,21 28.12.15 7,50% 85,24 -0,96% 10,13% 8,79% 819 12,0 528 750 USD / NR / B+ 

ЕАБР-20 26.09.2020 4,59 26.09.15 5,00% 99,85 0,00% 5,03% 5,01% 351 -4,2 152 500 USD BBB / Baa1 / 
 ЕАБР-22 20.09.2022 6,05 20.09.15 4,77% 94,50 0,00% 5,71% 5,04% 376 -4,3 86 500 USD BBB / Baa1 / WD 

КрЕврБанк-19* 15.11.2019 3,69 15.11.15 8,50% 101,31 -0,18% 8,13% 8,39% 685 2,3 429 250 USD / B2 / B+ 

МКБ-18 01.02.2018 2,29 01.08.15 7,70% 98,36 -0,11% 8,42% 7,83% 785 3,8 485 500 USD BB- / B1 / BB 

МКБ-18с 13.11.2018 2,91 13.11.15 8,70% 89,43 0,35% 12,66% 9,73% 1173 -14,1 910 500 USD / NR / BB- 
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НОМОС-18 25.04.2018 2,54 25.10.15 7,25% 99,91 -0,19% 7,28% 7,26% 634 5,8 372 500 USD / Ba3 / WD 

НОМОС-19* 26.04.2019 3,18 26.10.15 10,00% 97,88 -0,05% 10,68% 10,22% 974 -0,3 684 500 USD / B2 / WD 

ПромсвязьБ-16* 08.07.2016 0,97 08.01.16 11,25% 104,49 -0,02% 6,52% 10,77% 596 0,3 450 165 USD / B2 / WD 

ПромсвязьБ-17 25.04.2017 1,68 25.10.15 8,50% 102,39 -0,34% 7,05% 8,30% 648 19,2 502 294 USD / B1 / WD 

ПромсвязьБ-19* 06.11.2019 3,54 06.11.15 10,20% 98,53 -0,11% 10,62% 10,35% 934 0,5 678 407 USD / B2 / WD 

ПромсвязьБ-21c 17.03.2021 4,20 17.09.15 10,50% 90,00 0,00% 13,03% 11,67% 1175 -2,7 869 100 USD / 
 

/ 
 ПСБ-15* 29.09.2015 0,22 29.09.15 5,01% 99,62 -0,39% 6,68% 5,03% 611 172,8 465 400 USD / Ba3 / WD 

РенКап-16 21.04.2016 0,76 21.10.15 11,00% 98,65 0,00% 12,80% 11,15% 1224 -0,4 1078 126 USD B- / WR / B- 

РенКред-16 31.05.2016 0,87 30.11.15 7,75% 95,51 -0,53% 13,23% 8,11% 1267 65,1 1121 164 USD B- / B3 / WD 

РСХБ-17 15.05.2017 1,76 15.11.15 6,30% 100,78 -0,09% 5,84% 6,25% 528 4,3 382 584 USD / Ba2 / BB+ 

РСХБ-17-2 27.12.2017 2,34 27.12.15 5,30% 98,34 -0,17% 6,03% 5,39% 546 6,4 246 1 300 USD / Ba2 / BB+ 

РСХБ-18 29.05.2018 2,63 29.11.15 7,75% 102,82 -0,26% 6,66% 7,54% 572 8,3 309 980 USD / Ba2 / BB+ 

РСХБ-21* 03.06.2021 0,89 03.12.15 6,00% 90,32 -0,19% 8,09% 6,64% 753 3,1 607 800 USD / B2 / BB 

РСХБ-23с 16.10.2023 5,85 16.10.15 8,50% 90,35 -0,22% 10,25% 9,41% 831 -0,3 540 500 USD / NR / 
 Русский Стандарт-15* 16.12.2015 0,44 16.12.15 7,73% 93,50 -0,54% 24,08% 8,27% 2352 143,9 2206 188 USD CCC+ / Caa1 / 

Русский Стандарт-16* 01.12.2016 1,33 01.12.15 7,56% 81,38 0,00% 24,03% 9,29% 2346 2,2 2200 188 USD CCC+ / Caa1 / 
 Русский Стандарт-17 11.07.2017 1,79 11.07.15 9,25% 99,37 0,34% 9,60% 9,31% 904 -19,7 758 414 USD B / B3 / B- 

Русский Стандарт-20c 10.04.2020 3,22 10.10.15 13,00% 62,86 -0,77% 27,40% 20,68% 2646 24,5 2355 350 USD CCC+ / Caa1 / CC 

Сбербанк-17 24.03.2017 1,63 24.09.15 5,40% 100,99 -0,11% 4,78% 5,35% 422 5,6 276 1 250 USD / Ba1 / BBB- 

Сбербанк-17-2 07.02.2017 1,51 07.08.15 4,95% 100,55 -0,15% 4,58% 4,92% 402 8,7 256 1 300 USD / Ba1 / BBB- 

Сбербанк-19 28.06.2019 3,63 28.12.15 5,18% 96,63 -0,17% 6,15% 5,36% 487 2,1 230 1 000 USD / Ba1 / BBB- 

Сбербанк-22 07.02.2022 5,35 07.08.15 6,13% 96,59 -0,24% 6,78% 6,34% 525 0,3 193 1 500 USD / Ba1 / BBB- 

Сбербанк-22-2* 29.10.2022 6,01 29.10.15 5,13% 85,50 -0,68% 7,76% 5,99% 582 7,4 291 2 000 USD / Ba2 / BB+ 

Сбербанк-23с 23.05.2023 6,31 23.11.15 5,25% 80,18 -1,01% 8,79% 6,55% 685 12,5 375 1 000 USD / 
 

/ BB+ 

Сбербанк-24с 26.02.2024 3,25 26.08.15 5,50% 82,75 -0,61% 8,34% 6,65% 740 7,6 450 1 000 USD / 
 

/ BB+ 

ТКС-15 18.09.2015 0,19 18.09.15 10,75% 101,44 0,27% 3,09% 10,60% 252 -144,3 106 122 USD / B2 / B+ 

ТКС-18* 06.06.2018 2,46 06.12.15 14,00% 101,90 -0,04% 13,18% 13,74% 1261 0,7 961 200 USD / B3 / B 

ХКФ-20* 24.04.2020 2,46 24.10.15 9,38% 94,63 0,05% 11,67% 9,91% 1111 33,6 811 229 USD / B3 / B 

ХКФ-21с 19.04.2021 4,32 19.10.15 10,50% 93,84 0,02% 12,00% 11,19% 1072 -3,2 766 200 USD / NR / B 

Источник: Bloomberg, Отдел исследований Альфа-Банка 
* - Доходность и дюрация рассчитываются к дате исполнения опциона на покупку, с-субординированные выпуски (по новым правилам) 

Илл. 9: Динамика российских корпоративных еврооблигаций в разбивке по секторам 
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Нефтегазовые  
БК Евразия-20 17.04.2020 4,23 17.10.15 4,88% 87,89 -0,21% 7,97% 5,55% 669 2,6 363 600 USD BB+ / 

 
/BB 

Газпром-15 12.11.2015 0,34 12.11.15 4,30% 100,80 0,02% 1,94% 4,27% 138 -8,9 -8 700 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-15-3 29.11.2015 0,39 29.11.15 5,09% 101,09 -0,13% 2,26% 5,04% 170 31,0 24 1 000 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-16 22.11.2016 1,33 22.11.15 6,21% 104,12 0,01% 3,11% 5,97% 255 -2,2 109 1 350 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-17E 22.03.2017 1,65 22.03.16 5,14% 102,08 -0,15% 3,84% 5,03% -- -- -- 500 EUR BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-17-2E 02.11.2017 2,16 02.11.15 5,44% 102,72 -0,12% 4,17% 5,30% -- -- -- 500 EUR BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-17-3E 15.03.2017 1,65 15.03.16 3,76% 100,13 -0,15% 3,67% 3,75% -- -- -- 1 400 EUR BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-18E 13.02.2018 2,42 13.02.16 6,61% 105,34 -0,12% 4,37% 6,27% -- -- -- 1 200 EUR BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-18-2 11.04.2018 2,49 11.10.15 8,15% 106,49 -0,32% 5,57% 7,65% 463 10,7 200 1 100 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-20 06.02.2020 4,15 06.08.15 3,85% 92,03 -0,42% 5,86% 4,18% 458 7,5 152 800 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-20E 20.03.2020 4,37 20.03.16 3,39% 93,91 -0,13% 4,87% 3,61% -- -- -- 1 000 EUR BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-21E 26.02.2021 5,11 26.02.16 3,60% 92,86 -0,19% 5,09% 3,88% -- -- -- 750 EUR BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-22 07.03.2022 5,39 07.09.15 6,51% 99,29 -0,36% 6,64% 6,56% 512 2,5 179 1 300 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-22-2 19.07.2022 5,82 19.07.15 4,95% 91,50 -0,49% 6,47% 5,41% 453 4,3 163 1 000 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-25E 21.03.2025 7,96 21.03.16 4,36% 94,79 -0,25% 5,05% 4,60% -- -- -- 500 EUR BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-28 06.02.2028 8,99 06.08.15 4,95% 85,38 -0,50% 6,69% 5,80% 450 12,3 44 900 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-34 28.04.2034 9,91 28.10.15 8,63% 110,59 -0,14% 7,56% 7,80% 537 8,1 131 1 200 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Газпром-37 16.08.2037 10,81 16.08.15 7,29% 96,80 -0,78% 7,59% 7,53% 540 13,9 146 1 250 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

ГазпромНефть-18E 26.04.2018 2,71 26.04.16 2,93% 94,60 -0,16% 5,05% 3,10% -- -- -- 750 EUR BB+ / Ba1 /BBB- 

ГазпромНефть-22 19.09.2022 6,06 19.09.15 4,38% 84,70 -0,45% 7,13% 5,17% 518 3,4 228 1 500 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

ГазпромНефть-23 27.11.2023 6,57 27.11.15 6,00% 91,38 -0,47% 7,40% 6,57% 545 3,1 236 1 500 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Лукойл-17 07.06.2017 1,82 07.12.15 6,36% 104,72 -0,01% 3,77% 6,07% 321 -0,8 175 500 USD BBB- / Ba1 /BBB- 

Лукойл-18 24.04.2018 2,66 24.10.15 3,42% 95,64 -0,50% 5,11% 3,57% 417 17,3 154 1 500 USD BBB- / Ba1 /BBB- 

Лукойл-19 05.11.2019 3,76 05.11.15 7,25% 105,48 -0,35% 5,80% 6,87% 452 6,7 195 600 USD BBB- / Ba1 /BBB- 

Лукойл-20 09.11.2020 4,59 09.11.15 6,13% 101,84 -0,27% 5,72% 6,01% 419 1,7 221 1 000 USD BBB- / Ba1 /BBB- 

Лукойл-22 07.06.2022 5,64 07.12.15 6,66% 103,38 -0,41% 6,05% 6,44% 453 3,2 120 500 USD BBB- / Ba1 /BBB- 

Лукойл-23 24.04.2023 6,49 24.10.15 4,56% 88,97 -0,52% 6,38% 5,13% 444 3,9 134 1 500 USD BBB- / Ba1 /BBB- 

НК Альянс-20 04.05.2020 3,83 04.11.15 7,00% 56,28 -0,34% 22,21% 12,44% 2094 7,5 1787 500 USD NR / 
 

/WD 

Новатэк-16 03.02.2016 0,55 03.08.15 5,33% 101,07 -0,04% 3,40% 5,27% 283 5,0 137 600 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Новатэк-21 03.02.2021 4,61 03.08.15 6,60% 99,54 -0,44% 6,70% 6,63% 518 5,3 319 650 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Новатэк-22 13.12.2022 6,29 13.12.15 4,42% 85,57 -0,85% 6,94% 5,17% 500 9,8 190 1 000 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

Роснефть-17 06.03.2017 1,61 06.09.15 3,15% 97,73 -0,12% 4,59% 3,22% 402 7,0 256 1 000 USD BB+ / Ba1 /WD 

Роснефть-22 06.03.2022 5,70 06.09.15 4,20% 84,98 -0,36% 7,06% 4,94% 512 2,3 221 2 000 USD BB+ / Ba1 /WD 

ТНК-ВР-16 18.07.2016 0,97 18.07.15 7,50% 104,04 -0,11% 3,45% 7,21% 289 9,0 143 1 000 USD BB+ / Ba1 /WD 

ТНК-ВР-17 20.03.2017 1,61 20.09.15 6,63% 103,27 -0,26% 4,60% 6,42% 403 15,0 257 800 USD BB+ / Ba1 /WD 

ТНК-ВР-18 13.03.2018 2,42 13.09.15 7,88% 104,57 -0,25% 6,00% 7,53% 543 9,1 243 1 100 USD BB+ / Ba1 /WD 

ТНК-ВР-20 02.02.2020 3,85 02.08.15 7,25% 101,72 -0,32% 6,80% 7,13% 552 5,6 246 500 USD BB+ / Ba1 /WD 
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                Металлургические 
                Евраз-15 10.11.2015 0,34 10.11.15 8,25% 101,25 0,00% 4,43% 8,15% 386 -4,0 240 138 USD BB- / B1 /BB- 

Евраз-17 24.04.2017 1,69 24.10.15 7,40% 101,55 -0,02% 6,46% 7,29% 590 0,1 444 600 USD BB- / B1 /BB- 

Евраз-18 24.04.2018 2,48 24.10.15 9,50% 103,76 -0,30% 7,96% 9,16% 702 10,4 440 509 USD BB- / B1 /BB- 

Евраз-18-2 27.04.2018 2,56 27.10.15 6,75% 96,49 -0,55% 8,17% 7,00% 723 20,4 460 850 USD BB- / B1 /BB- 

Евраз-20 22.04.2020 4,09 22.10.15 6,50% 90,70 -0,44% 8,93% 7,17% 765 8,5 459 1 000 USD BB- / 
 

/BB- 

Кокс-16 23.06.2016 0,94 23.12.15 7,75% 95,51 -0,01% 12,89% 8,11% 1232 1,8 1086 199 USD B- / B3 /
 Металлоинвест-16 21.07.2016 0,99 21.07.15 6,50% 102,18 -0,01% 4,32% 6,36% 375 -0,9 229 750 USD / Ba2 /BB 

Металлоинвест-20 17.04.2020 4,17 17.10.15 5,63% 91,88 -0,21% 7,69% 6,12% 641 2,4 335 1 000 USD BB / Ba2 /BB 

НЛМК-18 19.02.2018 2,45 19.08.15 4,45% 97,22 -0,12% 5,61% 4,58% 504 4,0 204 708 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

НЛМК-19 26.09.2019 3,79 26.09.15 4,95% 95,67 -0,15% 6,13% 5,17% 485 1,4 228 471 USD BB+ / Ba1 /BBB- 

НорНикель-18 30.04.2018 2,65 31.10.15 4,38% 100,20 -0,21% 4,30% 4,37% 336 6,2 73 750 USD BBB- / Ba1 /BBB- 

НорНикель-20 28.10.2020 4,62 28.10.15 5,55% 99,70 -0,17% 5,62% 5,57% 409 -0,4 211 1 000 USD BBB- / Ba1 /BBB- 

Распадская-17 27.04.2017 1,69 27.10.15 7,75% 96,33 -0,02% 10,02% 8,05% 945 0,7 799 400 USD / B2 /B+ 

Северсталь-16 26.07.2016 1,00 26.07.15 6,25% 103,15 -0,05% 3,17% 6,06% 260 3,4 114 247 USD BB+ / Ba1 /BB+ 

Северсталь-17 25.10.2017 2,14 25.10.15 6,70% 104,72 0,09% 4,51% 6,40% 394 -5,2 248 563 USD BB+ / Ba1 /BB+ 

Северсталь-18 19.03.2018 2,53 19.09.15 4,45% 97,08 -0,11% 5,63% 4,58% 469 2,5 207 576 USD BB+ / NR /BB+ 

Северсталь-22 17.10.2022 5,89 17.10.15 5,90% 94,11 -0,23% 6,94% 6,27% 500 -0,2 209 697 USD BB+ / Ba1 /BB+ 

ТМК-18 27.01.2018 2,28 27.07.15 7,75% 98,36 0,01% 8,48% 7,88% 791 -1,2 491 500 USD B+ / B1 /
 ТМК-20 03.04.2020 4,00 03.10.15 6,75% 87,79 -0,42% 10,05% 7,69% 877 8,3 571 500 USD B+ / B1 /
 

                Телекоммуникационные 
              МТС-20 22.06.2020 4,16 22.12.15 8,63% 108,18 -0,30% 6,66% 7,97% 538 4,7 232 750 USD BB+ / Ba1 / BB+ /*- 

МТС-23 30.05.2023 6,49 30.11.15 5,00% 89,81 -0,54% 6,68% 5,57% 474 4,3 164 500 USD BB+ / Ba1 / BB+ /*- 

Вымпелком-16 23.05.2016 0,85 23.11.15 8,25% 103,63 -0,17% 3,96% 7,96% 340 17,5 194 266 USD BB / Ba3 / 
 Вымпелком-16-2 02.02.2016 0,55 02.08.15 6,49% 101,60 -0,20% 3,60% 6,39% 303 34,0 157 264 USD BB / Ba3 / 
 Вымпелком-17 01.03.2017 1,56 01.09.15 6,25% 102,89 -0,07% 4,41% 6,08% 384 3,1 238 349 USD BB / Ba3 / 
 Вымпелком-18 30.04.2018 2,51 31.10.15 9,13% 106,97 -0,25% 6,37% 8,53% 543 8,1 280 499 USD BB / Ba3 / 
 Вымпелком-19 13.02.2019 3,25 13.08.15 5,20% 95,55 -0,36% 6,61% 5,44% 567 9,6 276 571 USD BB / Ba3 / 
 Вымпелком-21 02.02.2021 4,48 02.08.15 7,75% 100,55 -0,29% 7,62% 7,71% 610 2,3 412 651 USD BB / Ba3 / 
 Вымпелком-22 01.03.2022 5,20 01.09.15 7,50% 98,01 -0,34% 7,89% 7,66% 637 2,3 304 1 280 USD BB / Ba3 / 
 Вымпелком-23 13.02.2023 5,95 13.08.15 5,95% 88,43 -0,36% 8,01% 6,73% 607 1,9 316 983 USD BB / Ba3 / 
 

                Прочие 
                АЛРОСА-20 03.11.2020 4,42 03.11.15 7,75% 104,61 -0,20% 6,70% 7,41% 518 0,2 319 1 000 USD BB- / Ba2 / BB 

АФК-Система-19 17.05.2019 3,40 17.11.15 6,95% 95,61 -0,17% 8,30% 7,27% 736 3,4 445 500 USD BB / 
 

/ BB- 

ПК Борец-18 26.09.2018 2,82 26.09.15 7,63% 88,37 0,93% 12,09% 8,63% 1115 -35,4 852 413 USD BB- / B1 / 
 ДВМП-18 02.05.2018 2,44 02.11.15 8,00% 61,52 -0,38% 28,85% 13,00% 2829 18,2 2529 421 USD B- / 

 
/ B- 

ДВМП-20 02.05.2020 3,68 02.11.15 8,75% 61,62 0,22% 22,07% 14,20% 2079 -8,5 1823 234 USD B- / 
 

/ B- 

Домодедово-18 26.11.2018 3,07 26.11.15 6,00% 91,59 -0,18% 8,93% 6,55% 799 4,6 509 300 USD BB+ / 
 

/ BB+ 

Еврохим-17 12.12.2017 2,30 12.12.15 5,13% 99,94 -0,16% 5,15% 5,13% 459 5,9 159 750 USD BB / 
 

/ BB 

ПолюсЗолото-20 29.04.2020 4,21 29.10.15 5,63% 93,98 -0,02% 7,12% 5,99% 584 -2,3 278 750 USD BB+ / 
 

/ BBB-e 

РЖД-17 03.04.2017 1,65 03.10.15 5,74% 101,75 -0,05% 4,67% 5,64% 411 1,6 265 1 500 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

РЖД-21E 20.05.2021 5,35 20.05.16 3,37% 86,67 -0,28% 6,15% 3,89% -- -- -- 1 000 EUR BB+ / Ba1 / BBB- 

РЖД-22 05.04.2022 5,56 05.10.15 5,70% 93,72 -0,43% 6,88% 6,08% 535 3,7 203 1 400 USD BB+ / Ba1 / BBB- 

РЖД-23E 06.03.2023 6,46 06.03.16 4,60% 90,56 -0,36% 6,18% 5,08% -- -- -- 500 EUR BB+ / Ba1 / BBB- 

Сибур-18 31.01.2018 2,41 31.07.15 3,91% 94,09 -0,01% 6,46% 4,16% 589 -0,3 289 1 000 USD / Ba1 / BB+ 

СИНЕК-15 03.08.2015 0,07 03.08.15 7,70% 99,78 -0,22% 10,63% 7,72% 1006 319,8 860 250 USD / Ba2 / BBB- 

Совкомфлот-17 27.10.2017 2,17 27.10.15 5,38% 96,68 -0,18% 6,96% 5,56% 639 7,7 339 800 USD / B1 / BB- 

Уралкалий-18 30.04.2018 2,67 31.10.15 3,72% 93,03 -0,24% 6,47% 4,00% 553 7,7 291 650 USD / Ba1 / BB+ 
Фосагро-18 13.02.2018 2,44 13.08.15 4,20% 97,07 -0,16% 5,43% 4,33% 486 5,9 186 500 USD / Ba1 / BB+ 

Источник: Bloomberg, Отдел исследований Альфа-Банка 
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Илл. 10: Доходность российских еврооблигаций банковского сектора 
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Илл. 11: Доходность российских корпоративных еврооблигаций 
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